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Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende
pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed
efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato
29. december 2020
Livsforsikringsselskabets navn

AP Pension livsforsikringsaktieselskab

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Opgerelse af de forsikringsmaessige hensaettelser

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldelsen.

Selskabet anmelder falgende:
- Opdaterede dedelighedsforudsaetninger, genkabs- og fripoliceintensiteter
- Opdaterede PVFP satser ved opggrelsen af fortjenstmargen for forsikringsklasse | med
garanti.
- Opdaterede PVFP satser ved opgerelsen af fortjenstmargen for forsikringsklasse Il og AP
Stabil.
Aktivering af omkostningstilleegget

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrgrer § 20, stk. 1, nr. 6 (grundlaget for beregning af livsforsikringshensaettelser)

Ikrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttrasdelse.

31. december 2020

/Endrer felgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller zendrer.

Anmeldelsen sendrer anmeldelser af opgarelsen af de forsikringsmaessige hensaettelser af den 20.
december 2019.

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 2.

Forsikringsklasse | og lli

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
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Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 3.

Opdaterede dedelighedsforudsestninger

AP Pension har udarbejdet en dedelighedsanalyse baseret pa Finanstilsynets levetidsmodel. |
analysen er der anvendt de benchmarkdgdeligheder, som Finanstilsynet offentliggjorde i september
2020. Analysen viser, at Finanstilsynets benchmark skal anvendes for bade meend og kvinder over 80
ar, mens der skal anvendes en modeldgdelighed for bade maend og kvinder under 80 ar. AP Pension
anvender Finanstilsynet forventede fremtidige levetidsforbedringer.

Nar analysen viser, at modeldedeligheden afviger fra benchmarkdedeligheden, anvendes formlerne
nedenfor. | de intervaller, hvor modeldadeligheden ligger pa benchmarkdadeligheden, anvendes den
eksakte benchmarkdadelighed.

Det tekniske grundlag afsnit 22.3.1 eendres til:

Den centrale modeld@delighed for aret 2019 er givet ved:
9%€(x,2019) = F%(x,2019)exp(Byr; (x) + Borz (%) + Bars(x)),
Hvor x er forsikredes alder og ji?*(,2019) er den centrale benchmark dadelighed pr. 2019.

Den eksakte dedelighed i alder x er da givet ved:

HAAE(x—1,2019)+a2¢(x,2019)

%4 (x,2019) = :

Hermed er dadeligheden i den eksakte alder x i kalenderar t:

1% (x,t) = 1%4(x,2019)(1 — R,)t72019,

Dedsintensiteten fastsaettes separat for kvinder og meend, saledes at alle faktorer i ovenstaende formel
er kensafheengige.

Rx betegner levetidsforbedringer for 2019, og basisfunktionerne r;(x) er givet som

r;(x) =1(x; — x)/20 X1 <X <X;
0 X = X

fori=1,2,3 og x; = 20*(2+i).

Parametrene p,, B, og f3; estimeres ved brug af en Poisson regressionsmodel. Analysen giver folgende
estimater:

Foreningen AP Pension fm.b.a. CVR 1938 2583 - AP Pension livsforsikringsaktieselskab CVR 1853 0898 - AP Ejendomme A/S CVR 3246 7644 - AP Pensionsservice A/S CVR 1823 7385

F 83 (07.18)




@stbanegade 135 * 2100 Kebenhavn @
3916 5000 * www.appension.dk

Analyse med data fra 2015-2019
Kvinder Maend
B, 0,06067 0,18644
B, -0,36202 -0,48889
B 0 0
Finanstilsynets benchmark for den observerede dedelighed samt de forventede levetidsforbedringer
for hhv. maend og kvinder findes pa Finanstilsynet hjemmeside.
Opdateret genkgbs- oq fripoliceintensiteter
| det tekniske grundlag afsnit 22.5 opdateres genkgbsintensiteten fil:
Alder | AP stabil, R2 R3,F3 & R5
FKIIl og R4
R2APNetLink
20 0,0341 0,0341 | 0,0341 | 0,0341
21 0,0392 0,0391 | 0,0391 | 0,0391
22 0,0449 0,0445 | 0,0445 | 0,0445
23 0,0513 0,0503 | 0,0503 | 0,0503
24 0,0582 0,0562 | 0,0562 | 0,0562
25 0,0653 0,0618 | 0,0618 | 0,0618
26 0,0722 0,0666 | 0,0666 | 0,0666
27 0,0785 0,0703 | 0,0703 | 0,0703
28 0,0838 0,0725 | 0,0725 | 0,0725
29 0,0876 0,0731 | 0,0731 | 0,0731
30 0,0900 0,0725 | 0,0725 | 0,0725
31 0,0909 0,0710 | 0,0710 | 0,0710
32 0,0908 0,0688 | 0,0688 | 0,0688
33 0,0899 0,0663 | 0,0663 | 0,0663
34 0,0887 0,0637 | 0,0637 | 0,0637
35 0,0874 0,0614 | 0,0614 | 0,0614
36 0,0862 0,0594 | 0,0594 | 0,0594
37 0,0853 0,0576 | 0,0576 | 0,0576
38 0,0845 0,0560 | 0,0559 | 0,0559
39 0,0838 0,0542 | 0,0539 | 0,0539
40 0,0831 0,0523 | 0,0517 | 0,0517
41 0,0821 0,0501 | 0,0491 | 0,0493
42 0,0809 0,0477 | 0,0463 | 0,0465
43 0,0795 0,0451 | 0,0433 | 0,0435
44 0,0779 0,0424 | 0,0401 | 0,0404
45 0,0763 0,0397 | 0,0370 | 0,0373
46 0,0747 0,0374 | 0,0340 | 0,0344
47 0,0731 0,0356 | 0,0315 | 0,0317
48 0,0714 0,0343 | 0,0292 | 0,0292
49 0,0696 0,0333 | 0,0272 | 0,0269
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50 0,0676 0,0327 | 0,0253 | 0,0247
51 0,0651 0,0323 | 0,0235 | 0,0225
52 0,0622 0,0320 | 0,0218 | 0,0204
53 0,0589 0,0318 | 0,0200 | 0,0183
54 0,0553 0,0317 | 0,0184 | 0,0164
55 0,0517 0,0313 | 0,0171 | 0,0146
56 0,0483 0,0307 | 00161 | 0,0132
57 0,0454 0,0302 | 0,0154 | 0,0121
58 0,0431 0,0299 | 0,0150 | 0,0112
59 0,0416 0,0299 | 0,0152 | 0,0106
60 0,0409 0,0303 | 0,0157 | 0,0104
61 0,0407 0,0310 | 0,0168 | 0,0103
62 0,0411 0,0320 | 0,0183 | 0,0104
63 0,0417 0,0331 | 0,0198 | 0,0108
64 0,0424 0,0344 | 0,0209 | 0,0112
65 0,0428 0,0354 | 0,0215 | 0,0117
66 0,0428 0,0362 | 0,0214 | 0,0123
67 0,0424 0,0366 | 0,0205 | 0,0129
68 0,0416 0,0366 | 0,0190 | 0,0135
69 0,0405 0,0363 | 00172 | 0,0142

| det tekniske grundlag afsnit 22.5 opdateres fripoliceintensiteten til:

Alder R2 R3 & F3 R4 R5
20 0,1368 0,1368 0,1368 0,1368

21 0,1554 | 0,1554 | 0,1554 | 0,1554
22 0,1763 | 0,1763 | 01763 | 0,1763
23 0,1994 | 0,1994 | 0,1994 | 0,1994
24 02233 | 0,2233 | 02233 | 0,2233
25 0,2462 | 0,2462 | 02462 | 0,2462
26 0,2658 | 0,2658 | 02658 | 0,2658
27 02798 | 02798 | 02798 | 0,2798
28 0,2863 | 0,2863 | 02863 | 0,2863
29 0,2846 | 0,2846 | 02846 | 0,2846
30 0,2751 | 02751 | 02751 | 0,2751
31 0,2593 | 0,2593 | 02593 | 0,2593
32 0,2391 | 0,2391 | 02391 | 0,2391
33 0,2165 | 0,2165 | 02165 | 0,2165
34 0,1935 | 0,1935 | 0,1935 | 0,1935
35 0,1714 | 0,714 | 01714 | 0,714
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36 0,1511 | 0,511 | 0,1511 | 0,1511
37 0,1332 | 0,1332 | 0,1331 | 0,1331
38 0,1182 | 0,1175 | 0,1162 | 0,1162
39 0,1060 | 0,1041 | 0,1006 | 0,1006
40 0,0963 | 0,0928 | 0,0866 | 0,0866
41 0,0888 | 0,0835 | 0,0742 | 0,0742
42 0,0832 | 0,0757 | 0,0633 | 0,0633
43 0,0791 | 0,0692 | 0,0538 | 0,0538
44 0,0762 | 0,0638 | 0,0455 | 0,0455
45 0,0744 | 00591 | 0,0382 | 0,0382
46 0,0729 | 0,0549 | 0,0324 | 0,0324
47 0,0713 | 0,0513 | 0,0282 | 0,0282
48 0,0695 | 0,0479 | 0,0253 | 0,0253
49 0,0673 | 0,0448 | 0,0232 | 0,0232
50 0,0649 | 0,0418 | 0,0218 | 0,0218
51 0,0624 | 00392 | 0,0211 | 0,0211
52 0,0600 | 0,0369 | 0,0210 | 0,0210
53 0,0579 | 0,0351 | 0,0217 | 0,0217
54 0,0564 | 0,0339 | 0,0231 | 0,0231
55 0,0559 | 0,0337 | 0,0252 | 0,0252
56 0,0567 | 0,0348 | 0,0280 | 0,0280
57 0,0588 | 0,0372 | 0,0320 | 0,0320
58 0,0625 | 0,0412 | 00374 | 0,0374
59 0,0680 | 0,0474 | 0,0449 | 0,0449
60 0,0754 | 0,0562 | 0,0549 | 0,0549
61 0,0848 | 0,0686 | 0,0683 | 0,0683
62 0,0962 | 0,0848 | 0,0851 | 0,0846
63 0,1095 | 0,0973 | 0,0966 | 0,0881
64 01246 | 0,1003 | 0,0967 | 0,0730
65 0,1410 | 0,0925 | 0,0849 | 0,0479
66 0,1584 | 0,0762 | 0,0654 | 0,0248
67 0,1766 | 0,0560 | 0,0440 | 0,0102
68 0,1956 | 0,0368 | 0,0260 | 0,0033
69 0,2159 | 0,0216 | 0,0135 | 0,0008

PVFP for forsikringsklasse | med garanti

Afsnit 22.6 opdateres med nye dmax 0g dw satser.
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Dmax | Dtv
R2 AP Netlink | 0,58% | 0,47%
F3 G82 0,59% | 0,42%
R2 G82 0,62%|0,14%
R3 G82 0,63% | 0,14%
R4 G82 0,69% | 0,40%
R5 G2 0,81% | 0,44%

PVEP for forsikringsklasse |1l og AP
| det tekniske grundlag opdateres afsnit 22.7 til falgende:

Vederlagh'f? | 924 kr.
OMKPVFP 480 kr.
OMKINFPVFP 2%
IPAPStabliPVFP | 0,15%
IPFKIIPVFP 0,15%

Aktivering af omkostningstillaeg
| G82 rentegrupperne er opggrelsesrenten mindre end den tekniske rente, da der i disse grupper
anvendes et kombineret omkostnings- og sikkerhedstilleeg pa ca. 0,5%.

Selskabet aktiverer nu omkostningstillaegget og fratraekker derfor et belgb svarende til 0,2 % af de
retrospektive henseettelser pa G82 grupperne fra det realiserede resultat pa rentegrupperne
tillaegges det realiserede resultat pa omkostningsgrupperne. Fradraget i rentegrupperne sker
udelukkende, hvis det realiserede resultat i omkostningsgrupperne er negativt for fradraget.

| det tekniske grundlag afsnit 12.3.1, som omhandler det realiserede resultat for rentegrupperne,
tilfgjes felgende punkt c), som fratrackkes det realiserede resultat:

c) 0,2 % af de retrospektive hensaettelser for hver G82 rentegruppe, som tillsegges i
omkostningsgrupperne.

| det tekniske grundlag afsnit 12.3.3 eendres 1. afsnit fra

Der regnes et realiseret resultat for hver omkostningsgruppe. Omkostningsgruppens
indtaegter bestar af omkostningstillaeg (vederlag) trukket pa forsikringerne
i den pagaeldende omkostningsgruppe.

til

Der regnes et realiseret resultat for hver omkostningsgruppe. Omkostningsgruppens

indtaegter bestar af omkostningstillaeg (vederlag) trukket pa forsikringerne

i den pagaeldende omkostningsgruppe. Derudover tilleegges 0,2% af de retrospektive hensasttelser
for hver G82 rentegruppe, som er fratrukket det realiserede resultat pa rentegrupperne.

Og neestsidste afsnit fra:

Det realiserede resultat i omkostningsgruppen opgeres som de opkraevede vederlag
pa forsikringerne i omkostningsgruppen fratrukket de faktiske omkostninger
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(summen af gebyrerne beskrevet ovenfor), som kan henfgres til forsikringerne i
omkostningsgruppen. Derudover fratreekkes en stop loss praemie til at imeadega
udsving i de faktiske omkostninger.

til

Det realiserede resultat i omkostningsgruppen opgeres som de opkrasvede vederlag

pa forsikringerne i omkostningsgruppen fratrukket de faktiske omkostninger

(summen af gebyrerne beskrevet ovenfor), som kan henfares til forsikringerne i
omkostningsgruppen. Derudover fratraekkes en stop loss praamie til at imedega

udsving i de faktiske omkostninger og der tillaegges 0,2% af de retrospektive hensaettelser for hver
G82 rentegruppe, som er fratrukket i det realiserede resultat pa rentegrupperne.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de okonomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der
ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgareisens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.
Fastsaettelsen af PVFP satser har ingen gkonomisk konsekvens for forsikringstagerne.

AEndringer i GYO som folge af asndrede parametre medferer eendringer i kollektiv bonuspotentiale.

Aktiveringen af omkostningstillasgget har betydning for sterrelsen af kollektivt bonuspotentiale i G82
rentegrupperne og tilsvarende omkostningsgrupper.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.
Redegarelsen kan alternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske og aktuarmezessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegarelsen kan alternativt anferes i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Opdatering af dedelighedsforudssetninger
Datagrundlaget, der ligger til grund for det anmeldte, er den fulde bestand i selskabet.

Den anmeldte modeldedelighed inkl. fremtidige levetidsforbedringer er bedst muligt sken over
dodelighederne.

Opdatering af genkebs- og fripoliceintensiteter

Datagrundlaget, der ligger til grund for de anmeldte genk@bssandsynligheder er rentegrupperne under
kontribution, AP Stabil og forsikringsklasse Ill. Datagrundlaget, der ligger til grund for de anmeldte
fripoliceintensiteter er rentegrupperne under kontribution uden AP NetLink, idet vi for R2 AP NetLink
rentegruppen ikke regner med fremtidige preemier og kun regner med 1 ars preemier for AP Stabil og
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forsikringsklasse Il1, jf. § 63 i regnskabsbekendtgarelsen. Genkebs- og fripoliceintensiteterne er fastsat
ud fra data fra 2015 til 2019.

Data for estimering af genkabsintensiteter indeholder de policer, som har genkgbt eller overfert ud af
selskabet samt de policer, som har veeret eksponeret for genkab eller overfarsler.

Data for estimering af fripoliceintensiteter indeholder de policer, som har vaeret eksponeret for
overgangen til fripolice samt de policer, som er skiftet til fripolicestadiet.

De anmeldte genkabs- og fripoliceintensiteter er bedste skan over optionsintensiteterne.

PVFEP for forsikringsklasse | med garanti
Datagrundlaget, der ligger til grund for det anmeldte, er rentegrupperne under kontribution.

PVEP for forsikringsklasse |1l og AP Stabil

Datagrundlaget, der ligger til grund for det anmeldte, er AP Stabil(forsikringsklasse I) og
forsikringsklasse 1.

Aktivering af omkostningstilleegget
Datagrundlaget, der ligger til grund for det anmeldte, er G82 bestanden.

De akonomiske konsekvenser af ovenstdende fremgar af vedlagte § 6 stk. 1 redegerelse.

De aktuarmaessige konsekvenser fremgar af den matematiske beskrivelse.

Navn
Angivelse af navn

Bo Normann Rasmussen

Dato og underskrift

29.d ber 2020
ecember jo{/m/m/m/t/m/ﬂﬂ/;\//

Navn
Angivelse af navn

Thomas Moller

Dato og underskrift

29. december 2020 %M
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